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Ýêñïåðò "Èíôðàñòðóêòóðíûé èíñòèòóò ÏÀÐÒÀÄ"

Â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì "Îá èíâåñòèðîâàíèè ñðåäñòâ äëÿ ôèíàíñè-

ðîâàíèÿ íàêîïèòåëüíîé ÷àñòè òðóäîâîé ïåíñèè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè",

ñóáúåêòû èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé -  óïðàâëÿþùèå

êîìïàíèè è èõ ñïåöèàëèçèðîâàííûé äåïîçèòàðèé îáÿçàíû çàñòðàõîâàòü ñâîþ

ïðîôåññèîíàëüíóþ îòâåòñòâåííîñòü. Ñòðàõîâàÿ ñóììà äëÿ äåïîçèòàðèÿ - íå
ìåíåå 300 ìëí.ðóá., äëÿ óïðàâëÿþùèõ êîìïàíèé - íå ìåíåå 5% îò ñðåäñòâ, ïå-

ðåäàííûõ â óïðàâëåíèå, åñëè èõ ñóììà ìåíüøå 6 ìëðä.ðóá., è íå ìåíåå 300

ìëí.ðóá., åñëè ñóììà áîëüøå. Îäíàêî, Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ ïðåäëàãà-

åò óáðàòü èç çàêîíà íîðìó îá îáÿçàòåëüíîì ñòðàõîâàíèè, ññûëàÿñü íà íåâîç-

ìîæíîñòü ðàçðàáîòàòü òàðèôû ïî äàííîìó âèäó ñòðàõîâàíèÿ èç-çà îòñóòñòâèÿ

ïðàêòèêè ïî íåìó. 
Ïðåäëîæåíèå Ìèíôèíà ìîæåò óñòðîèòü  óïðàâëÿþùèå êîìïàíèè è ñïå-

öèàëèçèðîâàííûå äåïîçèòàðèè, òàê êàê ñòðàõîâàíèå äî ñèõ ïîð âîñïðèíèìà-

åòñÿ ìíîãèìè ó÷àñòíèêàìè  ðûíêà öåííûõ áóìàã êàê íåêèé äîïîëíèòåëüíûé

îáðîê, íàâÿçûâàåìûé ãîñóäàðñòâîì èëè èõ ñàìîðåãóëèðóåìûìè îðãàíèçàöèÿ-

ìè. Ñòðàõîâàíèå äåëî äîðîãîå, òåì áîëåå ÷òî ðÿä ó÷àñòíèêîâ  ðûíêà óæå

ñòðàõóåò ðèñêè ïðîôåññèîíàëüíîé îòâåòñòâåííîñòè è ðèñêè ïðîòèâîïðàâíûõ
äåéñòâèé è êîìïüþòåðíûõ ïðåñòóïëåíèé. Ñòðàõîâûå ñóììû çäåñü êîëåáëþòñÿ

îò îäíîãî äî 160 ìëí. ðóá., à êîëè÷åñòâî, íàïðèìåð, çàñòðàõîâàííûõ äåïîçè-

òàðèåâ ïî äàííîìó âèäó ñòðàõîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò îêîëî 20 . Ñ äðóãîé ñòîðîíû,

â óñëîâèÿõ îãðàíè÷åíèÿ çàêîíîì ðàçìåðà äîõîäîâ óïðàâëÿþùèõ êîìïàíèé,

îñîáîãî æåëàíèÿ íåñòè äîïîëíèòåëüíûå ðàñõîäû íà ñòðàõîâàíèå, - ó íèõ  íåò.

Îäíàêî, "ïðîñòîå" ïðåäëîæåíèå Ìèíôèíà, ïîäêðåïëåííîå ìíåíèåì íåêîòî-
ðûõ ñòðàõîâùèêîâ - äàòü âîçìîæíîñòü ðûíêó ðåãóëèðîâàòü äàííûé ïðîöåññ -

âðÿä ëè óñòðîèò Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ è ãëàâíîå, çàñòðàõîâàííûõ ëèö, êîòîðûå

õîòÿò áûòü óâåðåíû â íàäåæíîñòè ðàçâîðà÷èâàþùåéñÿ ñèñòåìû ïåíñèîííûõ

íàêîïëåíèé. 

Êîëëèçèÿ, êîãäà òàðèôû ïî îáÿçàòåëüíîìó ñòðàõîâàíèþ íå ìîãóò áûòü
ðàçðàáîòàíû èç-çà îòñóòñòâèÿ äîñòàòî÷íîé ïðàêòèêè, à îïèðàþùàÿñÿ íà òðå-

áîâàíèÿ çàêîíà ïðàêòèêà âîçìîæíà ëèøü íà îñíîâå áàçîâûõ òàðèôîâ, ïî ìíå-
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íèþ ðÿäà ýêñïåðòîâ, âñå æå ìîæåò  áûòü ðàçðåøåíà. Âî-ïåðâûõ, îïûò äîáðî-

âîëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ ðèñêîâ ïðîôó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã è óðåãóëè-

ðîâàíèÿ óáûòêîâ, ó ðîññèéñêèõ ñòðàõîâùèêîâ íàêàïëèâàåòñÿ ñ 1995 ãîäà. Âî-

âòîðûõ, ðèñêè ñïåöèàëèçèðîâàííûõ äåïîçèòàðèåâ è óïðàâëÿþùèõ êîìïàíèé,

ïðèâëåêàåìûõ ê ðàáîòå ñ ïåíñèîííûìè íàêîïëåíèÿìè, èìåþò òó æå ïðèðîäó,

÷òî è ðèñêè èíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, ðàáîòàþùèõ ñ äåíüãàìè  êëèåíòîâ. 
Ïî ìíåíèþ êðóïíåéøèõ ñòðàõîâùèêîâ, íîðìà îá îáÿçàòåëüíîì ñòðàõî-

âàíèè ïðîôåññèîíàëüíîé îòâåòñòâåííîñòè ñïåöäåïîçèòàðèÿ  è óïðàâëÿþùèõ

êîìïàíèé âñå - òàêè äîëæíà ñîõðàíèòüñÿ â çàêîíå "Îá èíâåñòèðîâàíèè

ñðåäñòâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ íàêîïèòåëüíîé ÷àñòè òðóäîâîé ïåíñèè â Ðîñ-

ñèéñêîé Ôåäåðàöèè". À äëÿ ðàçðàáîòêè òàðèôîâ ïî äàííîìó âèäó ñòðàõîâà-

íèÿ ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû ñëåäóþùèå ïðèíöèïû:

- â êà÷åñòâå îòïðàâíîé òî÷êè ðàñ÷åòà  ïðèìåíÿòü ñòðàõîâûå òàðè-

ôû ïî ñòðàõîâàíèþ ðèñêîâ îøèáîê, íåáðåæíîñòè, óìûøëåííûõ ïðîòèâîïðàâ-

íûõ äåéñòâèé ñîòðóäíèêîâ ëèáî òðåòüèõ ëèö äëÿ äåïîçèòàðèåâ è èíâåñòèöè-

îííûõ êîìïàíèé;

- ñêîððåêòèðîâàòü äàííûå òàðèôû â ñòîðîíó ïîíèæåíèÿ, òàê êàê
îáñëóæèâàòü Ïåíñèîííûé ôîíä Ðîññèè áóäóò êîìïàíèè, ñîîòâåòñòâóþùèå

ñïåöèàëüíûì òðåáîâàíèÿì çàêîíà "Îá èíâåñòèðîâàíèè �" è  ðèñê íàðóøåíèÿ

äîãîâîðíûõ îòíîøåíèé ñïåöèàëèçèðîâàííûì äåïîçèòàðèåì è óïðàâëÿþùèìè

êîìïàíèÿìè è íàñòóïëåíèÿ óáûòêîâ áóäåò íèæå; 

- óñòàíîâèòü îãðàíè÷åíèÿ ñâåðõó óðîâíÿ  îïëàòû ñòðàõîâàíèÿ â

ïðîöåíòå  îò äîõîäîâ îò îáñëóæèâàíèþ ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèÿ,  èñ-
õîäÿ èç ñëîæèâøåéñÿ ðûíî÷íîé ïðàêòèêè è ñòðóêòóðû èçäåðæåê  ó÷àñòíèêîâ

ðûíêà. 

Áåçóñëîâíî, ê ÷èñëó ìàññîâûõ âèäîâ ñòðàõîâàíèÿ îòíåñòè äàííûé âèä

áóäåò íåëüçÿ, òàê êàê ÷èñëî ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ïåðâîíà÷àëüíî äîïóùåííûõ ê

ðàáîòå ñ ïåíñèîííûìè íàêîïëåíèÿìè ñîñòàâèò  íå áîëåå 10-15. Ìîæíî ïðåä-
ïîëîæèòü, ÷òî è êîëè÷åñòâî èãðîêîâ ñòðàõîâîãî ðûíêà áóäåò íå áîëåå 2-3. È

âûèãðàåò èç íèõ òîò, êòî ýòèì âèäîì ñòðàõîâàíèÿ óæå ñåðüåçíî çàíèìàåòñÿ.

À çíà÷èò, âûèãðàþò â íàäåæíîñòè ñèñòåìû è çàñòðàõîâàííûå ëèöà. 

Åñëè æå äóìàòü î ïåðñïåêòèâå, òî âîçëàãàòü îòâåòñòâåííîñòü çà ñîçäà-

íèå ãàðàíòèé ñîõðàííîñòè ïåíñèîííûõ ñðåäñòâ òîëüêî íà êîììåð÷åñêèå
ñòðóêòóðû âðÿä ëè ðàöèîíàëüíî. Âîçìîæíî, ñëåäóåò â äàëüíåéøåì äëÿ ñîç-

äàíèÿ ãàðàíòèé àäåêâàòíûõ ìàñøòàáàì ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé èçûñêàòü äî-

ïîëíèòåëüíûå èíñòðóìåíòû óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè ïîìèìî ñîáñòâåííîãî êàïè-

òàëà  óïðàâëÿþùèõ êîìïàíèé è ñïåöèàëèçèðîâàííîãî äåïîçèòàðèÿ è ñòðàõî-

âîãî ïîêðûòèÿ. 
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