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Ðåãèñòðàòîðû â ñîâîêóïíîñòè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ðåãèñòðàòîðñêóþ

ó÷åòíóþ ñèñòåìó, êîòîðàÿ â î÷åðåäíîé ðàç íàõîäèòñÿ â ïðîöåññå ïåðåñòðîé-

êè. Ïðè ýòîì íå âèäíî, êàêîâà öåëü ýòîé ïåðåñòðîéêè è êàêîâ áóäåò êîíå÷íûé
ðåçóëüòàò. Çà ïîñëåäíèé ãîä â ðåãèñòðàòîðñêîì áèçíåñå ïðîèçîøåë ðÿä ñëè-

ÿíèé, ïðèñîåäèíåíèé, íî òàê êàê ñðîê äåéñòâèÿ ëèöåíçèé ó ðåãèñòðàòîðîâ åùå

íå èñòåê, ñêàçàòü îäíîçíà÷íî, êàêèå ðåãèñòðàòîðû îñòàëèñü êàê ñàìîñòîÿ-

òåëüíûå þðèäè÷åñêèå ëèöà, à êàêèå íåò, íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì. Â Ñè-

áèðñêîì ðåãèîíå ñîêðàùåíèå ÷èñëà ðåãèñòðàòîðîâ îêàçàëîñü îñîáåííî çíà÷è-

òåëüíûì. Â ðÿäå ðåãèîíîâ íå îñòàëîñü íè îäíîãî ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåãèñòðà-
òîðà. Íà áàçå ýòèõ ðåãèñòðàòîðîâ ñ ëèöåíçèåé îáðàçîâàëèñü ôèëèàëû â îñ-

íîâíîì ìîñêîâñêèõ, íîâîñèáèðñêèõ, ñàíêò-ïåòåðáóðãñêèõ, åêàòåðèíáóðãñêèõ

êîìïàíèé. Ýòî ïîòðåáîâàëî ïåðåñòðîéêè òåõíîëîãèé ðåãèñòðàòîðñêîãî áèçíå-

ñà - çàêëþ÷åíèÿ ñ ýìèòåíòàìè íîâûõ äîãîâîðîâ òåïåðü óæå íà ôèëèàë êîìïà-

íèè, îôîðìëåíèÿ àêòîâ ïðèåìà-ïåðåäà÷è ðååñòðà, ïåðåõîäà íà íîâîå ïðîãðà-

ììíîå îáåñïå÷åíèå, ñîãëàñîâàíèå ïðàâèë âåäåíèÿ ðååñòðîâ è åäèíûõ ôîðì
äîêóìåíòîâ, îòëàäêè ìåõàíèçìîâ âçàèìîäåéñòâèÿ ôèëèàëîâ è ãîëîâíîé îðãà-

íèçàöèè. Íåñîìíåííî, òàêàÿ ïåðåñòðîéêà ïîòðåáîâàëà è çíà÷èòåëüíûõ ôèíàí-

ñîâûõ çàòðàò. Ãîëîâíàÿ îðãàíèçàöèÿ äîëæíà îñóùåñòâëÿòü ðåãóëÿðíûå èíñ-

ïåêöèîííûå ïðîâåðêè äåÿòåëüíîñòè ñâîèõ ôèëèàëîâ, äîëæíà âåñòè åäèíóþ

ôîðìó îò÷åòíîñòè â ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû,  ñîñòàâëÿòü êîíñîëèäèðîâàííûé

áàëàíñ è öåíòðàëèçîâàííî óïëà÷èâàòü íàëîãè. Ôèëèàëû òàêæå âûíóæäåíû ïå-
ðå÷èñëÿòü ÷àñòü ñâîèõ äîõîäîâ â ãîëîâíóþ îðãàíèçàöèþ â ñîîòâåòñòâèè ñ âîç-

ðîñøèìè çàòðàòàìè íà âçàèìîäåéñòâèå ôèëèàëîâ è ãîëîâíîé îðãàíèçàöèè.

Âîçðàñòàåò è ðàáîòà ó êîíòðîëåðà îðãàíèçàöèè, òàê êàê íàäî ðåøàòü âîçíè-

êàþùèå ïðîáëåìû â óäàëåííûõ ôèëèàëàõ. Ýòî çíà÷èòåëüíî òðóäíåå, ÷åì êîíò-

ðîëèðîâàòü äåéñòâèÿ ñîòðóäíèêîâ ãîëîâíîé îðãàíèçàöèè. È çäåñü âñÿ íàäåæ-

äà íà ïðîôåññèîíàëèçì ñîòðóäíèêîâ ôèëèàëà. 
ÔÊÖÁ ÐÔ ïîâûøàåò òðåáîâàíèÿ ê ñîáñòâåííûì ñðåäñòâàì ðåãèñòðàòî-

ðà è âìåñòå ñ òåì âûäâèãàåò òðåáîâàíèå íåçàâèñèìîñòè ðåãèñòðàòîðà îò àê-

öèîíåðîâ, êðóïíûõ ýìèòåíòîâ, êðóïíûõ àêöèîíåðîâ. Âûïîëíåíèå ýòèõ óñëîâèé

âîçìîæíî òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà ðåãèñòðàòîðà ôîð-

ìèðóþòñÿ  ïðåæäå âñåãî çà ñ÷åò äîõîäîâ ðåãèñòðàòîðà, à íå âëîæåíèé àêöè-

îíåðîâ. Äëÿ òîãî, ÷òîáû ðåãèñòðàòîðñêèé áèçíåñ áûë ðåíòàáåëüíûì, íóæíà
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ÿòåëüíîñòè ïî âåäåíèþ ðååñòðà âëàäåëüöåâ èìåííûõ öåííûõ áóìàã, óòâåðæ-

äåííîãî Ïîñòàíîâëåíèåì ÔÊÖÁ Ðîññèè îò 91.06.1998 ¹24, êàñàþùåãîñÿ òàðè-

ôîâ ðåãèñòðàòîðà, ñèòóàöèÿ ñ âîïðîñîì î òàðèôàõ íåÿñíà. Îäíîçíà÷íî íå-

âîçìîæíî óñòàíîâèòü åäèíóþ öåíó çà ïåðåðåãèñòðàöèþ ïðàâ ñîáñòâåííîñòè

ïî îäíîìó ïåðåäàòî÷íîìó ðàñïîðÿæåíèþ. Äëÿ òåõ àêöèîíåðîâ, êòî ïðîäàåò

îäíó-äâå àêöèè, òàêàÿ öåíà áóäåò íåïîìåðíî âûñîêà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïå-
ðåðåãèñòðàöèþ êðóïíûõ ïàêåòîâ ðåãèñòðàòîð áóäåò âûíóæäåí ïðîâîäèòü ôàê-

òè÷åñêè äàðîì, òî åñòü öåíà óñëóãè íèêàê íå áóäåò êîððåëèðîâàòü ñî ñòîè-

ìîñòüþ ïåðåäàâàåìîãî ïàêåòà àêöèé. Ñëåäîâàòåëüíî, ó ðåãèñòðàòîðà íå áó-

äåò âîçìîæíîñòè îêóïàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, ãàðàíòèðîâàòü íàäåæíóþ çàùè-

òó ïðàâ ñîáñòâåííîñòè è âîçìåùåíèå óùåðáà â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ íåøòàò-

íûõ ñèòóàöèé. Ýòî åñòåñòâåííî óñèëèò çàâèñèìîñòü ðåãèñòðàòîðà îò îáñëóæè-
âàåìûõ ýìèòåíòîâ è îò äîõîäîâ, ïîëó÷àåìûõ ðåãèñòðàòîðîì îò ýìèòåíòîâ.

Íàèëó÷øèé âûõîä â äàííîé ñèòóàöèè - ýòî âíåñåíèå èçìåíåíèé â çàêîí "Î

ðûíêå öåííûõ áóìàã", îòìåíÿþùèé äàííîå ïîëîæåíèå, çàïðåùàþùåå ðåãèñò-

ðàòîðàì óñòàíàâëèâàòü ïëàòó â âèäå ïðîöåíòà îò îáúåìà ñäåëîê. Òàêèì îá-

ðàçîì, ÏÀÐÒÀÄ íåîáõîäèìî ðàññìîòðåòü ïðåäëîæåíèÿ ðåãèñòðàòîðîâ è âûðà-

áîòàòü îáùóþ ïîçèöèþ - êàê áûòü ñ òàðèôàìè äî âíåñåíèÿ èçìåíåíèé â çà-
êîí.

Ïëàòà çà ïåðåðåãèñòðàöèþ ïðàâ ñîáñòâåííîñòè ìîæåò áûòü çíà÷èòåëü-

íûì è ñàìîñòîÿòåëüíûì èñòî÷íèêîì äîõîäîâ ðåãèñòðàòîðà òîëüêî ïî àêöèÿì

òåõ ýìèòåíòîâ, êîòîðûå àêòèâíî òîðãóþòñÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Òàêèõ æå

ýìèòåíòîâ î÷åíü ìàëî íà íàøåì ôîíäîâîì ðûíêå. Â ðåçóëüòàòå ñêóïêè àêöèé

ôîíäîâûé ðûíîê ñòàë ðûíêîì êîíòðîëüíûõ ïàêåòîâ. Â òàêîé ñèòóàöèè íà ïåð-
âûé ïëàí âûõîäèò ðîëü ðåãèñòðàòîðà êàê èíñòèòóòà, îáåñïå÷èâàþùåãî ó÷åò è

ïîäòâåðæäåíèå ïðàâ ñîáñòâåííîñòè, à çíà÷èò, è îïëà÷èâàòüñÿ äîëæíû â ïåð-

âóþ î÷åðåäü óñëóãè ñîáñòâåííî ïî âåäåíèþ ðååñòðà àêöèîíåðîâ. Âîçìîæíî,

ðàçãîâîð îá îïðåäåëåíèè ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè óñëóã, åå îáîñíîâàííîñòè, ïðî-

òèâîäåéñòâèå óñòàíîâëåíèþ ðåãèñòðàòîðàìè äåìïèíãîâûõ öåí è ñâÿçàííûõ ñ

ýòèì ñëó÷àåì çëîóïîòðåáëåíèé ðåãèñòðàòîðîâ, íàçðåë â ðåãèñòðàòîðñêîì ñî-
îáùåñòâå, è ïîýòîìó ïîâîäó õîòåëîñü áû òàêæå óñëûøàòü ìíåíèå ðåãóëèðóþ-

ùèõ îðãàíîâ.

Â òå÷åíèå ïîñëåäíåãî ãîäà îñîáóþ çëîáîäíåâíîñòü ïðèîáðåëà òåìà

âîâëå÷åíèÿ ðåãèñòðàòîðîâ â êîðïîðàòèâíûå êîíôëèêòû. Õîòåëîñü áû çäåñü

òàêæå ïðàâèëüíî ðàññòàâèòü àêöåíòû. Äåÿòåëüíîñòü ðåãèñòðàòîðîâ äîñòàòî÷-

íî äåòàëüíî è ïîäðîáíî çàðåãóëèðîâàíà. Ïîñòàíîâëåíèå ÔÊÖÁ Ðîññèè îò
2.10.97 ¹ 27 ñîäåðæèò ÷åòêèå óêàçàíèÿ, â êàêèõ ñëó÷àÿõ ðåãèñòðàòîð âûíóæ-

äåí îòêàçàòü âî âíåñåíèè çàïèñè â ðååñòð, à â êàêèõ ñëó÷àÿõ íå èìååò ïðàâà

îòêàçàòü âî âíåñåíèè çàïèñè â ðååñòð. Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî äåÿòåëüíîñòü ðåãè-

ñòðàòîðîâ ÿâëÿåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíîé è ëèöåíçèðóåòñÿ ÔÊÖÁ Ðîññèè, âîçìîæ-

íîñòåé äëÿ çëîóïîòðåáëåíèé ó ðåãèñòðàòîðîâ ïðàêòè÷åñêè íåò. Ðàñõîæåå ìíå-

íèå î òîì, ÷òî ðåãèñòðàòîð, èìåÿ ìîíîïîëüíûé äîñòóï ê ñèñòåìå âåäåíèÿ ðå-
åñòðà, ìîæåò ÷òî-òî òàì áåçíàêàçàííî èñïðàâèòü, çà÷åðêíóòü, äîáàâèòü, è

ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî ïðîòèâîáîðñòâóþùèå ñòîðîíû ïðåæäå âñåãî èäóò ê ðå-

ãèñòðàòîðó è ïûòàþòñÿ ïóòåì îêàçàíèÿ äàâëåíèÿ ëåãêî è ïðîñòî ðåøèòü ñâîè

ïðîáëåìû ÷åðåç ðåãèñòðàòîðà. Íà ñàìîì äåëå, ïðàâèëà ïî âåäåíèþ ðååñòðà
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ñîãëàñîâàííàÿ òàðèôíàÿ ïîëèòèêà, êîòîðàÿ äîëæíà ïîêðûâàòü îñíîâíûå ðàñ-

õîäû ðåãèñòðàòîðà è äàâàòü íîðìàëüíóþ ïðèáûëü. Óêðóïíåíèå ðåãèñòðàòîðà

è îáðàçîâàíèå ôèëèàëüíîé ñåòè ñàìî ïî ñåáå íå ïðèâîäèò ê ïîâûøåíèþ ðåí-

òàáåëüíîñòè ðåãèñòðàòîðñêîãî áèçíåñà. 

Äîõîäû ðåãèñòðàòîðà, îñóùåñòâëÿþùåãî èñêëþ÷èòåëüíûé âèä äåÿòåëü-

íîñòè, èìåþò äâå ñîñòàâëÿþùèå - ýòî îïëàòà óñëóã ðåãèñòðàòîðà ýìèòåíòîì
öåííûõ áóìàã ñîáñòâåííî çà âåäåíèå ðååñòðà àêöèîíåðîâ, è îïëàòà óñëóã ðå-

ãèñòðàòîðà âëàäåëüöàìè èìåííûõ öåííûõ áóìàã çà ïîäòâåðæäåíèå è ïåðåðå-

ãèñòðàöèþ ïðàâ ñîáñòâåííîñòè. ×òî êàñàåòñÿ îïëàòû óñëóã ðåãèñòðàòîðà ýìè-

òåíòàìè, òî, íà ìîé âçãëÿä, ó íàñ ñëîæèëàñü íåïðàâèëüíàÿ ïðàêòèêà îïðåäå-

ëåíèÿ ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè óñëóã. Íà íàñòîÿùèé ìîìåíò àáîíåíòíàÿ ïëàòà îï-

ðåäåëÿåòñÿ ëèáî ïî êîëè÷åñòâó ëèöåâûõ ñ÷åòîâ â ðååñòðå àêöèîíåðîâ, ëèáî
óñòàíàâëèâàåòñÿ ôèêñèðîâàííàÿ öåíà äëÿ âñåõ ýìèòåíòîâ. Áîëåå ëîãè÷íî áû-

ëî áû îïðåäåëÿòü àáîíåíòíóþ ïëàòó èñõîäÿ èç ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè àêöèé

ýìèòåíòà, òî åñòü åãî êàïèòàëèçàöèè. Äåéñòâèòåëüíî, ÷åì áîëüøå ðûíî÷íàÿ

ñòîèìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, ðååñòð êîòîðîãî âåäåò ðåãèñòðàòîð, òåì áîëüøå ðèñ-

êîâ ïðèíèìàåò íà ñåáÿ ðåãèñòðàòîð, îñóùåñòâëÿÿ ó÷åò ïðàâ ñîáñòâåííîñòè ïî

öåííûì áóìàãàì òàêîãî ýìèòåíòà. È àáîíåíòíàÿ ïëàòà äîëæíà äàâàòü ðåãèñò-
ðàòîðó âîçìîæíîñòü ïîëó÷àòü òàêîé äîõîä, êîòîðûé áóäåò ïðîïîðöèîíàëåí

ïðèíèìàåìûì ðèñêàì.Òîëüêî òîãäà ðåãèñòðàòîð áóäåò èìåòü âîçìîæíîñòü

ïîêðûòèÿ óùåðáà, ïðè÷èíåííîãî â ðåçóëüòàòå íåïðàâîìåðíûõ äåéñòâèé. Â

ïðîãðàììå ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã, îïóáëèêîâàííîé ÔÊÖÁ Ðîññèè çà

2002 ãîä, ïðÿìî ñêàçàíî, ÷òî ðàçìåð ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà íå äîëæåí ôèê-

ñèðîâàòüñÿ â ðóáëÿõ, íî äîëæåí áûòü ïðîïîðöèîíàëüíûì ñîâîêóïíîé êàïèòà-
ëèçàöèè îáñëóæèâàåìûõ ýìèòåíòîâ. Ê ñîæàëåíèþ, ðåãèñòðàòîðû íàõîäÿòñÿ

ïîä äåéñòâèåì àäìèíèñòðàòèâíûõ ëèöåíçèîííûõ òðåáîâàíèé ê êîëè÷åñòâó

îáñëóæèâàåìûõ ýìèòåíòîâ ñ ÷èñëîì àêöèîíåðîâ áîëåå 500, è ýòî ïðèâîäèò ê

òîìó, ÷òî â êîíêóðåíòíîé áîðüáå çà ýìèòåíòîâ, â ñòðåìëåíèè îáåñïå÷èòü ëè-

öåíçèîííûå òðåáîâàíèÿ, ðåãèñòðàòîðû âûíóæäåíû óñòàíàâëèâàòü ïëàòó çà âå-

äåíèå ðååñòðà ñ ýìèòåíòàìè íà óðîâíå íèæå ðåàëüíîé ñòîèìîñòè èõ óñëóã. 
Ïðèâÿçêà ê êîëè÷åñòâó àêöèîíåðîâ ó àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà ñåáÿ íå

îïðàâäûâàåò åùå è ñ òàêîé òî÷êè çðåíèÿ. Äîïóñòèì, ðåãèñòðàòîð âåäåò ðå-

åñòð áûâøåãî ÷åêîâîãî èíâåñòèöèîííîãî ôîíäà. Ó òàêîãî ôîíäà ÷àùå âñåãî

äåñÿòêè òûñÿ÷ àêöèîíåðîâ, à êàïèòàëèçàöèÿ î÷åíü íèçêàÿ, ýìèòåíò íå â ñîñ-

òîÿíèè îïëà÷èâàòü óñëóãè ðåãèñòðàòîðà èñõîäÿ èç òàêîãî êîëè÷åñòâà àêöèî-

íåðîâ è ôàêòè÷åñêè ïëàòèò çíà÷èòåëüíî ìåíüøå. Òîò æå âîïðîñ âîçíèêàåò ïðè
âåäåíèè ðååñòðîâ ïðåäïðèÿòèé, íàõîäÿùèõñÿ â ïðîöåññå áàíêðîòñòâà, êîãäà

ðåãèñòðàòîð âûíóæäåí îêàçûâàòü óñëóãè ïî ìèíèìàëüíûì ðàñöåíêàì. Òå æå

ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðûå èìåþò âûñîêóþ êàïèòàëèçàöèþ, ñîêðàùàÿ êîëè÷åñòâî

àêöèîíåðîâ â ðåçóëüòàòå êîíñîëèäàöèè ïàêåòîâ, ïëàòÿò ðåãèñòðàòîðó âñå

ìåíüøå. 

Âàæíûì èñòî÷íèêîì äîõîäîâ ðåãèñòðàòîðà ÿâëÿåòñÿ ïëàòà çà ïåðåðå-
ãèñòðàöèþ ïðàâ ñîáñòâåííîñòè, êîòîðóþ îïëà÷èâàþò âëàäåëüöû èìåííûõ öåí-

íûõ áóìàã. Äî ñèõ ïîð ýòà ïëàòà ñîñòàâëÿëà 1 ðóá. ñ êàæäîé òûñÿ÷è ðóáëåé

öåíû ñäåëêè ñ êàæäîé ñòîðîíû. Îäíàêî â ñâÿçè ñ ðåøåíèåì Âåðõîâíîãî ñó-

äà ÐÔ, îòìåíèâøèì àáçàö 1 ïîäïóíêòà 10.1 Ïîëîæåíèÿ î ëèöåíçèðîâàíèè äå-
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îáúåì ïðàâ. Çàïðåò êîíêðåòíîìó àêöèîíåðó ïîëüçîâàòüñÿ ïðàâàìè, ïðåäîñ-

òàâëÿåìûìè àêöèåé, íå îçíà÷àåò, ÷òî ñàìà àêöèÿ ñòàíîâèòñÿ íåãîëîñóþùåé.

Àëåêñàíäð Ñåìåíîâ òàêæå ññûëàåòñÿ íà ñò.58 ÔÇ "Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñò-

âàõ", êîòîðàÿ ãëàñèò, ÷òî ïðè îïðåäåëåíèè êâîðóìà îáùåãî ñîáðàíèÿ êîëè÷å-

ñòâî àêöèé, ïðèíàäëåæàùèõ àêöèîíåðàì - ó÷àñòíèêàì ñîáðàíèÿ, - ñîïîñòàâ-

ëÿåòñÿ ñ îáùèì êîëè÷åñòâîì ãîëîñóþùèõ àêöèé îáùåñòâà. 
Òàêèì îáðàçîì,  ðåøåíèå âîïðîñà - âêëþ÷àòü ëè âëàäåëüöåâ àêöèé, ïî

êîòîðûì íàëîæåí çàïðåò íà ãîëîñîâàíèå, â ñïèñêè ëèö, èìåþùèõ ïðàâî íà

ó÷àñòèå â îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ è ó÷èòûâàòü ëè äàííûå àêöèè ïðè

ïîäñ÷åòå êâîðóìà - âî ìíîãîì îïðåäåëÿåò èòîãè ãîëîñîâàíèÿ íà ñîáðàíèè àê-

öèîíåðîâ è ïðèíèìàåìûå ñîáðàíèåì ðåøåíèÿ.  

Åùå îäíà âîçìîæíàÿ êîëëèçèÿ ìîæåò âûòåêàòü èç ïîëîæåíèÿ ñòàòüè 56
Çàêîíà, êîòîðàÿ ãëàñèò, ÷òî â îáùåñòâå ñ ÷èñëîì àêöèîíåðîâ - âëàäåëüöåâ

ãîëîñóþùèõ àêöèé áîëåå 500 ôóíêöèè ñ÷åòíîé êîìèññèè âûïîëíÿåò ðåãèñòðà-

òîð. ÔÊÖÁ ÐÔ â Ïîñòàíîâëåíèè îò 31 ìàÿ 2002 ãîäà ¹17 /ïñ äîïîëíÿåò ýòî

ïîëîæåíèå ñëåäóþùèì: â ñëó÷àå, åñëè âåäåíèå ðååñòðà àêöèîíåðîâ îáùåñò-

âà îñóùåñòâëÿåòñÿ ðåãèñòðàòîðîì, ôóíêöèè ñ÷åòíîé êîìèññèè îáùåñòâà íå

ìîãóò âûïîëíÿòüñÿ èíûìè ðåãèñòðàòîðàìè. Îäíàêî ðåãèñòðàòîð âûïîëíÿåò
ôóíêöèè ñ÷åòíîé êîìèññèè ïî äîãîâîðó ñ ýìèòåíòîì èëè èíûìè ëèöàìè, ïðî-

âîäÿùèìè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ. Îñòà-

åòñÿ îòêðûòûì âîïðîñ - êàê áûòü, åñëè ðåãèñòðàòîð îòêàçûâàåòñÿ îò âûïîë-

íåíèÿ ôóíêöèé ñ÷åòíîé êîìèññèè, èëè äîãîâîð íå áûë ïîäïèñàí ñòîðîíàìè â

ñèëó òåõ èëè èíûõ ïðè÷èí? Åùå áîëüøå âîïðîñîâ âîçíèêàåò ïî âîïðîñàì ïðè-

ìåíåíèÿ ïîëîæåíèé ïðèíÿòîãî íåäàâíî Ïîñòàíîâëåíèÿ ÔÊÖÁ Ðîñèèè îò 7
ôåâðàëÿ 2003 ãîäà ¹03-6/ïñ, âíîñÿùåãî èçìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ â ðàíåå

ïðèíÿòîå Ïîñòàíîâëåíèå ¹17 /ïñ. Äàííîå Ïîñòàíîâëåíèå ðàçðåøàåò â îïðå-

äåëåííûõ ñëó÷àÿõ àêöèîíåðàì ïðè ãîëîñîâàíèè ÷àñòü ñâîèõ ãîëîñîâ îòäàâàòü

çà âàðèàíò "ÇÀ", à ÷àñòü ãîëîñîâ - çà äðóãèå âàðèàíòû "ÏÐÎÒÈÂ" è "ÂÎÇÄÅÐ-

ÆÀËÑß". Ïðè ýòîì â îáùåì ñëó÷àå ïðè îñòàâëåíèè áîëåå îäíîãî âàðèàíòà îò-

âåòà áþëëåòåíü ñ÷èòàåòñÿ íåäåéñòâèòåëüíûì. Ïî êàæäîìó òàêîìó âîïðîñó ðå-
ãèñòðàòîð, âûïîëíÿþùèé ôóíêöèè ñ÷åòíîé êîìèññèè, äîëæåí ðåøèòü, ïðèç-

íàòü áþëëåòåíü äåéñòâèòåëüíûì èëè íåäåéñòâèòåëüíûì, ÷òî ìîæåò èìåòü íå-

îäíîçíà÷íûå ïîñëåäñòâèÿ, åñëè â îáùåñòâå èìååòñÿ êîðïîðàòèâíûé êîíô-

ëèêò.

Åñòü îäèí íàáîëåâøèé âîïðîñ, êîòîðûé ìåæäó ðåãèñòðàòîðàìè ÷àñòî

ðåøàåòñÿ ñ òðóäîì. Ýòî âîïðîñ ïðèåìà-ïåðåäà÷è ðååñòðà. Íå ñåêðåò, ÷òî ÷àñ-
òî ðåãèñòðàòîðû èäóò íà ðàçëè÷íûå óõèùðåíèÿ, ÷òîáû òîëüêî íå îòäàâàòü ðå-

åñòð àêöèîíåðîâ ïî òðåáîâàíèþ ýìèòåíòà, æåëàþùåãî ðàñòîðãíóòü äîãîâîð ñ

ðåãèñòðàòîðîì è çàêëþ÷èâøåãî äîãîâîð ñ íîâûì ðåãèñòðàòîðîì. Ýòîò âîïðîñ

ïîäëåæèò ïðÿìîìó ðåãóëèðîâàíèþ ÔÊÖÁ ÐÔ, à òàêæå ðåøåíèþ â ñóäåáíîì

ïîðÿäêå. Èìåííî íåâîçìîæíîñòü ðåøåíèÿ ýòîãî âîïðîñà çàêîííûìè ìåòîäà-

ìè ïðèâîäèò ê ïîÿâëåíèþ äâîéíûõ ðååñòðîâ. Äëÿ òîãî, ÷òîáû ýìèòåíòó îáå-
çîïàñèòü ñåáÿ îò "ïîòåðè" ðååñòðà ðåãèñòðàòîðîì èëè èíûì ãîñóäàðñòâåííûì

îðãàíîì, èñòðåáîâàâøèì ðååñòð ó ðåãèñòðàòîðà, íåîáõîäèìî ðåãóëÿðíî, íå

ðåæå ðàç â êâàðòàë, çàïðàøèâàòü ó ðåãèñòðàòîðà ñïèñîê âñåõ çàðåãèñòðèðî-

âàííûõ ëèö ñ óêàçàíèåì ðåêâèçèòîâ ëèöåâûõ ñ÷åòîâ, êîëè÷åñòâà, íîìèíàëü-
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äîâîëüíî ÷åòêèå è ïðîçðà÷íûå, è ÷òî-òî ñäåëàòü áåçíàêàçàííî ðåãèñòðàòîð íå

èìååò âîçìîæíîñòè. Îòñþäà âîçíèêàåò íåïîíèìàíèå, îáèäû ñî ñòîðîíû ýòèõ

ïðîòèâîáîðñòâóþùèõ ñòîðîí, íà÷èíàþòñÿ æàëîáû âî âñå èíñòàíöèè, ÷òî ãîâî-

ðèò îòíþäü íå ïðîòèâ ðåãèñòðàòîðà, à ñêîðåå â åãî ïîëüçó, ïîäòâåðæäàÿ òîò

ôàêò, ÷òî ðåãèñòðàòîðû íå õîòÿò ñòàíîâèòüñÿ íè íà ÷üþ ñòîðîíó, à ñòðîãî ñòî-

ÿò íà ñîáëþäåíèè çàêîíîäàòåëüíûõ íîðì. Ïîïûòêè ëèøåíèÿ ðåãèñòðàòîðà ëè-
öåíçèè ÷åðåç îáðàùåíèÿ ê ðåãóëèðóþùèì îðãàíàì - íå åñòü ëè ýòî ïðîäîë-

æåíèå îêàçàíèÿ íà ðåãèñòðàòîðà íåïðàâîìåðíîãî äàâëåíèÿ? Â òàêèõ ñèòóàöè-

ÿõ õîòåëîñü áû ïîëó÷èòü îò ÔÊÖÁ  ðàçúÿñíåíèÿ,- êàê ïîñòóïàòü ðåãèñòðàòîðó

â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ ïðàâîâûõ êîëëèçèé. Òàêèå ðåêîìåíäàöèè ìîãëà áû

äàâàòü è ÏÀÐÒÀÄ ïî ñîãëàñîâàíèþ ñ ÔÊÖÁ, êàê àññîöèàöèÿ ïðîôåññèîíàëü-

íûõ ó÷àñòíèêîâ è êàê ëèöî, íå çàèíòåðåñîâàííîå è íå âîâëå÷åííîå â êîðïî-
ðàòèâíûé êîíôëèêò.

Ñëîæíîñòè ó ðåãèñòðàòîðà âîçíèêàþò, êîãäà îí ñòàëêèâàåòñÿ ñ ïðàêòè-

êîé ðåøåíèé ñóäåáíûõ è ïðàâîîõðàíèòåëüíûõ îðãàíîâ. È â ýòîì ñëó÷àå íåÿñ-

íîñòü ïðîöåäóð ïðàâîïðèìåíåíèÿ  ïðèâîäèò ê âîçìîæíîñòè çëîóïîòðåáëåíèé

íå ñî ñòîðîíû ðåãèñòðàòîðîâ, à ñòîðîíû èìåííî ýòèõ ñóäåáíûõ è ïðàâîîõðà-

íèòåëüíûõ îðãàíîâ. Ðåãèñòðàòîð æå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ
ìîæåò òîëüêî èñïîëíèòü ýòè ðåøåíèÿ óêàçàííûõ îðãàíîâ.Âîçìîæíîñòè æå

ïðîèãíîðèðîâàòü ýòè ðåøåíèÿ ïî çàêîíó ó ðåãèñòðàòîðà íåò.

Íåêîòîðûå ïðàâîâûå êîëëèçèè è íåîäíîçíà÷íîå òîëêîâàíèå çàêîíà

âîçìîæíû â âîïðîñàõ ó÷àñòèÿ ðåãèñòðàòîðà â ñîáðàíèÿõ àêöèîíåðîâ àêöèî-

íåðíîãî îáùåñòâà. Îäèí èç òàêèõ âîïðîñîâ êàñàåòñÿ ñîñòàâëåíèÿ ðåãèñòðàòî-

ðîì ñïèñêà ëèö, èìåþùèõ ïðàâî íà ó÷àñòèå â îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ. Â
ñëó÷àå âûíåñåíèÿ ñóäîì îïðåäåëåíèÿ â êà÷åñòâå îáåñïå÷èòåëüíûõ ìåð ïî èñ-

êó çàïðåòà ãîëîñîâàíèÿ ñïîðíûìè àêöèÿìè îñòàåòñÿ íåÿñíûì - âêëþ÷àþòñÿ

ëè âëàäåëüöû àêöèé, íà ïðàâî ãîëîñà êîòîðûõ íàëîæåí çàïðåò, â ñïèñîê ëèö,

èìåþùèõ ïðàâî íà ó÷àñòèå â îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ? Ïî ìíåíèþ àâòî-

ðà ñòàòüè  "Ïåðåõâàò óïðàâëåíèÿ â àêöèîíåðíîì îáùåñòâå: íàïàäåíèå è çà-

ùèòà" Â.Êëþ÷êî â æóðíàëå "Ðûíîê öåííûõ áóìàã" ¹1, 2003, âëàäåëüöû òàêèõ
àêöèé íå âêëþ÷àþòñÿ â ñïèñîê àêöèîíåðîâ, èìåþùèõ ïðàâî íà ó÷àñòèå â îá-

ùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ (ñò.51 ÔÇ "Îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ", äàëåå -

Çàêîíà), ýòè àêöèè íå ó÷èòûâàþòñÿ ïðè îïðåäåëåíèè êâîðóìà îáùåãî ñîáðà-

íèÿ àêöèîíåðîâ (ï.1. ñò.58 Çàêîíà), èõ íå ó÷èòûâàþò ïðè ïîäñ÷åòå ãîëîñîâ ïî

âîïðîñàì ïîâåñòêè äíÿ (ñò.61 Çàêîíà). Ýòî ïîëîæåíèå àíàëîãè÷íî ñò. 34 Çà-

êîíà, â êîòîðîé óêàçûâàåòñÿ, ÷òî àêöèÿ, ïðèíàäëåæàùàÿ ó÷ðåäèòåëþ îáùåñò-
âà, íå ïðåäîñòàâëÿåò ïðàâà ãîëîñà äî ìîìåíòà åå ïîëíîé îïëàòû, åñëè èíîå

íå ïðåäóñìîòðåíî óñòàâîì îáùåñòâà. Òàêæå â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò.34 Çàêîíà

íå ïðåäîñòàâëÿþò ïðàâà ãîëîñà, íå ó÷èòûâàþòñÿ ïðè ïîäñ÷åòå ãîëîñîâ àêöèè,

ïðàâî ñîáñòâåííîñòè íà êîòîðûå ïåðåøëî ê îáùåñòâó. Òî åñòü âëàäåëüöû âû-

øåóêàçàííûõ àêöèé íå âêëþ÷àþòñÿ â ñïèñîê ëèö, èìåþùèõ ïðàâî íà ó÷àñòèå

â ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ.  Åñòü è èíàÿ òî÷êà çðåíèÿ, èçëîæåííàÿ â æóðíàëå
"Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî: âîïðîñû êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ", ¹1(2), 2003.

Ñåìåíîâ À.Ñ., ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÎÀÎ "Ðååñòð", îòâå÷àÿ íà ýòîò âîïðîñ,

ññûëàåòñÿ íà ñò.2 ÔÇ "Î ðûíêå öåííûõ áóìàã", êîòîðàÿ îïðåäåëÿåò, ÷òî öåí-

íûå áóìàãè îäíîãî âûïóñêà ïðåäîñòàâëÿþò ñâîèì âëàäåëüöàì îäèíàêîâûé
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íîé ñòîèìîñòè, âèäà, êàòåãîðèè è òèïà ó÷èòûâàåìûõ íà íèõ èìåííûõ öåííûõ

áóìàã (ðååñòð àêöèîíåðîâ) è ðåãèñòðàöèîííûé æóðíàë çà ïðîøåäøèé ïåðè-

îä, ñêðåïëåííûé ïå÷àòüþ è ïîäïèñüþ äîëæíîñòíîãî ëèöà ðåãèñòðàòîðà. Òîã-

äà íå áóäåò âîçíèêàòü âîïðîñîâ î òàê íàçûâàåìûõ "çëîóïîòðåáëåíèÿõ" ðåãè-

ñòðàòîðîâ. 

Çàêîí÷èòü ìíå õîòåëîñü áû íà îïòèìèñòè÷åñêîé íîòå. Íåñìîòðÿ íà âñå
ñëîæíîñòè, ïåðåæèâàåìûå ðåãèñòðàòîðàìè íà äàííîì ýòàïå, è, ê ñîæàëåíèþ,

ðàñïðîñòðàíÿåìîì  çàèíòåðåñîâàííûìè ëèöàìè ìíåíèè î ðåãèñòðàòîðàõ, êàê

èñòî÷íèêå ïîâûøåííîãî ðèñêà íà ôîíäîâîì ðûíêå, ÿ óáåæäåíà, ÷òî àëüòåð-

íàòèâû ðåãèñòðàòîðàì íåò. È íà äàííîì ýòàïå ðåãèñòðàòîðû - íàèáîëåå íà-

äåæíûé ãàðàíò çàùèòû ïðàâ ñîáñòâåííîñòè, è íàèáîëåå çàðåãóëèðîâàííûé

ýëåìåíò ôîíäîâîãî ðûíêà, ñ îòëàæåííûìè òåõíîëîãèÿìè. Ó÷åòíàÿ ñèñòåìà
Ðîññèè, ââèäó îãðîìíûõ ìàñøòàáîâ ñòðàíû, òåððèòîðèè, íàñåëåíèÿ, ýêîíîìè-

êè, íå ìîæåò ñîñòîÿòü èç îäíîãî ó÷åòíîãî öåíòðà. Ðåãèñòðàòîðû äîëæíû áûòü

â êàæäîì ðåãèîíå, â êàæäîì äîñòàòî÷íî êðóïíîì ïðîìûøëåííîì öåíòðå, è

îíè äîëæíû áûòü îáúåäèíåíû â îäíó ñèñòåìó  ïî òåõíîëîãèÿì, ïî ñïîñîáàì

âçàèìîäåéñòâèÿ, ïî óíèôèêàöèè ñòàíäàðòîâ è äîêóìåíòîîáîðîòà. ß íàäåþñü,

÷òî âðåìÿ ïåðåñòðîéêè ó÷åòíîé ñèñòåìû çàêîí÷èòñÿ, è ó ðåãèñòðàòîðîâ áóäåò
áîëüøå âðåìåíè è âîçìîæíîñòåé äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ðåãèñòðàòîðñêèõ

òåõíîëîãèé, äëÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ èíôðàñòðóêòóðû ðûíêà öåííûõ áóìàã. À

äëÿ òîãî, ÷òîáû íå ïîïàäàòü â ñëîæíûå ïðàâîâûå êàïêàíû, íàøåìó ïðîôåñ-

ñèîíàëüíîìó ñîîáùåñòâó íóæíî ñðî÷íî áðàòüñÿ çà ñîâåðøåíñòâîâàíèå íîðìà-

òèâíûõ àêòîâ ïî âåäåíèþ ðååñòðà àêöèîíåðîâ, è ïðåæäå âñåãî ñ ó÷åòîì ñëî-

æèâøåéñÿ ïðàêòèêè äîðàáàòûâàòü Ïîñòàíîâëåíèå ¹27, à òàêæå èíèöèèðîâàòü
ðàçðàáîòêó è ïðèíÿòèå ðåãëàìåíòîâ ïî âçàèìîäåéñòâèþ ðåãèñòðàòîðîâ ñ äðó-

ãèìè ãîñóäàðñòâåííûìè îðãàíàìè ñ ó÷åòîì ñïåöèôèêè ðåãèñòðàòîðñêîé äåÿ-

òåëüíîñòè. 
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